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Rotoplas
inaugurara
emisiones

Rotoplas encabezard la
lista de empresas deci-
didas a colocar deuda de
largo plazo en 2020, pues
esta emisora planea le-
vantar mil 600 millones
de pesos a través de un
bono sostenible, recursos
que forman parte de un
programa por cuatro mil
millones de pesos.

La colocacion de Roto-
plas serd una emision sus-
tentable, pues el objetivo
es usar el dinero obteni-
do en proyectos que pro-
porcionen infraestructura
bdsica y viable para pro-
veer agua limpia y sanea-
miento a las poblaciones
desatendidas, esto segun
informacion de la em-
presa enviada a la Bolsa
Mexicana de Valores.

Actualmente la com-
pafiia participa en varios
proyectos que contribu-
yen a tal fin, como la co-
locacion de bebederos y
filtros de agua; sistemas
de captacion de agua plu-
vial; saneamiento y tra-
tamiento de drenajes, asi
como de aguas residuales.

José-0riol Bosch, di-
rector de la Bolsa Mexi-
cana de Valores, en su
altima intervencion pu-
blica del afio, considero
que a partir de 2020 po-
dria observarse mayor di-
namismo en el mercado
bursatil.

— Eréndira Espinosa

3
MAS COMPETENCIA
La BMV
reducira
sus cuotas

Tras un ano de mayor
competencia entre la Bol-
sa Mexicana de Valores
(BMV) y la Bolsa Institu-
cional de Valores (BIVA),
la primera informé que a
partir de enero sus servi-
cios gozardn de una re-
duccion en el pago de
aranceles,

Segun la BMV, “con el
objetivo de seguir apo-
yando el desarrollo del
mercado de valores, so-
licito a las autorida-
des modificaciones a los
aranceles aplicables a las
cuotas de listado y mante-
nimiento de ciertos valo-
res listados en esta Bolsa
Mexicana de Valores™

De ahi que ya obtuvo
el permiso para modificar
dichos cobros a partir del
1 de enero de 2020.

Los aranceles relacio-
nados con las cuotas de
listado se refieren a los
impuestos que pagan las
empresas cuando buscan
colocar algun instrumento
en el mercado, mientras
que dichos instrumentos
Se mantengan vigentes en
la Bolsa.

En julio de 2019, BIVA
cumplié un afio de ser la
competencia de la BMV,
desde su surgimiento co-
menzo la batalla formal
por las empresas dispues-
[as a colocar algtin instru-
mento en el mercado.

— Eréndira Espinosa
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Instalaran 6

centrales de

cogeneracion

CFE Y PEMEX

UBICACION

Refineria Madero

Refineria Cadereyta

Tampico, Tamaulipas

850 Ton/h ‘ r

Cadereyta, Nuevo Leon

700 Ton/h

Refineria Lazaro Cardenas
R Minatitlan, Veracruz 536 Ton/h

Potencial

i Capacidad total de
generacion eléctrica

Generacion total
de vapor

4,797 Ton/h

Refineria M. Hidalgo (Tula)

Tula, Hidalgo

869 MW
1120 Ton/h

Refineria Salina Cruz

Complejo Procesador Cactus

Salina, Cruz Qaxaca

477 Ton/h

Reforma Chiapas

850 Ton/h

En estas plantas proyectan invertir
54 mil 100 millones de pesos

POR NAYELI GONZALEZ

nayellgonzalez@gimm.com.mx

Alo largo del sexenio, 1a Co-
mision Federal de Electrici

dad (CFE) en conjunto con
Petrdleos Mexicanos (Pemex)
planean la instalacion de seis
centrales para la generacion
de 4 mil 392 megawaltts de

energia.

Las plantas seran edifica-
das en las refinerias de Mi

natitlan, Cadereyta, Madero,
Tula y Salina Cruz, asi como
en el complejo petroquimico

Cactus, en Chiapas.

Para estos proyectos ya se
estiman inversiones por 54
mil 100 millones de pesos
que seran ejercidos durante
los siguientes afios, tenien-
do como principal objetivo
asegurar energia para Pemex
e incorporar capacidad adi-
cional al sistema eléctrico.

Se trata de plantas de co-
generacion, es decir, aquellas
que producen electricidad,
vapor y calor de mane-
ra simultinea a partir de

combustibles fosiles o reno-
vables, como es el caso del
gas natural, combustoleo,
residuos agricolas, biogds o
incluso hidrégeno.

La CFE explica que las re-
finerias de Pemex requieren
de grandes cantidades de va-
por para la produccion de los
derivados del petroleo como
las gasolinas y diésel, sin
embargo, muchas de estas
emanaciones son generadas
por métodos convenciona-
les que mantienen una baja
eficiencia.

“El vapor generado por la
cogeneracion seria consumi-
do por las refinerias, mien
tras que la energia eléctrica
se aprovecharia en el merca-
do eléctrico y en las instala-
ciones de Pemex”.

Por ello, “se ha iniciado un
programa para la instalacion
de seis centrales de cogene-
racion de energia eléctrica,
entre 2021 y 2024, con efi-
ciencias de hasta del 90%,
capaces de producir vapor y
energia eléctrica en el mismo

Fuente: CFE/Grafico: Erick Zepeda

proceso’.

Una de las mds impor
lantes es la que se instalard
en la refineria de Minatitlan,
en Veracruz, donde se tiene
planeada una planta de co-
generacion de 870 megawa-
(ts y 536 toneladas por hora
de vapor, mientras que en la
de Tula, Hidalgo, se espera
una generacion de 869 me-
gawaltts y mds de mil 120 to-
neladas por hora de vapores
ttiles.

A éstas le siguen la refi-
neria de Madero, Tamauli-
pas, con una capacidad de
830 megawatts, asi como
el Complejo Procesador de
Cactus, ubicado en el estado
de Chiapas, donde esperan
812 megawaltls, mientras que
en Cadereyta y Salina Cruz
se tienen previstos 604 y 407
megawatls, respectivamente.

Aunque la CFE no deta-
lla cudnto destinara a cada
planta ni la fecha especifica
para su entrada en opera-
cion, se espera que la inver
sion total sea de 54 mil 100
millones de pesos y que se
encuentren listas a mds tar-
dar en 2024 con el cierre del
sexenio.
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Petroleos Mexicanos surtira de combustoleo a la CFE

La Comision Federal de Electricidad
(CFE) comprara a Petroleos Mexicanos
(Pemex) el combustoleo que produce en
las refinerias, solo si lo vende a un precio
economico que pueda competir con el

costo del gas natural.

Este combustible podria ser usado en
la generacion de energia en algunas de
las plantas de la empresa.

La Organizacion Maritima Internacional
impuso nuevas normatividades que
entraran en vigor a partir de 2020, en las

en el combustdleo que usan los barcos
como combustible.

De acuerdo con expertos, esta
situacion afectara directamente a Pemex,
pues la falta de inversion no le ha

permitido reducir de manera importante

almacenarlo.

que limita la cantidad de azufre contenido

la produccion de combustoleo, ademas
de que no cuenta con infraestructura para

Para CFE, este combustible podria
ser usado en la generacion de energia,
siempre que sea ofrecido a buen precio.

— Nayell Gonzalez
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México mantendra
posicCion en turismo

POR MIRIAM PAREDES
miriam paredes@gimm.com.mx

En 2019 México podra con-
servar la posicion que os-
tentd el afio pasado como
el séptimo pais mds visi-
tado a nivel mundial, es-
tima un reporte de Gemes
Consultores.

El informe detalla que
tanto la estadistica de los
principales destinos inter-
nacionales como los nu-
meros publicados por la
Organizacion Mundial del
Turismo (OMT) permiten
adelantar que al cierre de
este afio no habra modifi-
caciones para el pais en la
tabla de las diez naciones
mas visitadas en el mundo.

En 2018, México ocu-
po la séptima posicion por
encima de naciones como
Alemania, Tailandia y Rei-
no Unido. La Secretaria de
Turismo de México calcula
que para el cierre de 2019,
el pais habra captado 43.6
millones de turistas inter-
nacionales, lo que significa-
ria un crecimiento de mas
de 5% respecto del afio pa-
sado cuando llegaron a los
destinos mexicanos, 41.4
millones de turistas.

Entre enero y octubre,
los destinos del pais reci-
bieron a 36.4 millones de

turistas, resultado que se-
gun el secretario de Tu
rismo, Miguel Torruco,
permitird alcanzar la meta
fijada para este afio.

Datos de la consultora
CEIS dejan ver que hasta el
cierre de octubre, Alema-
nia, el competidor mas cer-
cano de México recibio 33
millones 962 mil turistas,
mientras que la Asociacion
de Agentes de Viajes de
Tailandia sefiala que has-
ta 20 de diciembre el pais
asidtico atrajo a 43 millo-
nes 111 mil turistas, en tanto
que Visit Britain pronostica
que al cierre de 2019, Reino
Unido habra recibido 38.5
millones de viajeros.

Gemes Consultores de-
talla que si bien la llegada
de turistas internacionales
muestra un crecimiento de
8.5% en los primeros diez
meses, este resultado se
debe al fuerte aumento que
ha tenido el turismo fronte-
rizo, mientras que el aéreo
registra un alza de sélo 2.0
por ciento.

La consultora precisa
que las causas de dichos re-
sultados son multiples, en-
tre ellas estd el incremento
en la percepcion de insegu-
ridad, la falta de promocion
turistica y de la presencia de
la marca México.

LOS PAISES PREFERIDOS
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CIFRAS DE DATATUR

Registra una tasa de doble
digito arribo de cruceristas

Al cierre octubre, l1a llegada
de cruceristas a los princi-
pales puertos mexicanos se
elevo 12.8%, al alcanzar la
cifra de 7 millones 76 mil.

La zona del Golfo-Cari-
be presento un alza de 3.8%
donde destaca el puerto de
Cozumel, que en los pri-
meros diez meses del aiio
ha recibido a 3.6 millones
de excursionistas, es decir,
7.2% mads respecto del mis
mo periodo del afio pasado,
segun cifras de Datatur.

La zona del Pacifico re-
gistro un crecimiento de
3.0% en donde puertos
como Mazatlan, Los Cabos
y La Paz mostraron aumen-
tos en el arribo de pasaje-
ros de 45.9, 19.8 y 49.8%,
respectivamente,

Segun la Sectur, entre
enero y octubre la derrama
de los cruceristas en Méxi
co fue de 442.6 millones de
dolares, 9.9% mas; y estos

12.8

POR CIENTO

es la tasa de crecimiento
anual de los visitantes via
crucero a México.

registraron un gasto medio
de 68.5 dolares.

Un informe de Gemes
Consultores asegura que
uno de los mayores retos de
la industria es incrementar
el gasto medio por visitan-
te de cruceros, ya que, de
acuerdo con informacion
de la Asociacion de Cruce-
ros de Florida-Caribe, en
Puerto Vallarta y Cozumel
es de 118 y 108 dolares, res-
pectivamente, mientras que
para otros destinos mexi-
canos del Caribe la cifra es
mayor.

— Mirtam Paredes
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El dinero se esta yendo de puntitas

- Los empresarios mexicanos se han reunido con el presidente Andrés Manuel
Lopez Obrador y se han comprometido a participar en el Plan Nacional de
Infraestructura, pero en los hechos han sacado gradualmente sus capitales.

El sector privado ha sido estridente en su apoyo a

Andrés Manuel Lépez Obrador, pero con mucho sigilo, sin

ruido, de puntitas, ha sacado el dinero de México

La inversion en el pais ha caido casi 8% en
el ultimo afio y esos dineros ya estdan fuera del
territorio nacional.

La trompeta que anuncio la salida fue 1a can-
celacion del Nuevo Aeropuerto Internacional de
la Ciudad de México (NAICM). Asilo dicen los da-
tos oficiales, los del Instituto Nacional de Estadis-
ticay Geografia (Inegi), aunque en la Presidencia
de 1a Republica tengan otros.

El Inegi publica una estadistica sobre el aho-
rro bruto del pais y ahi los datos son claros. De
octubre de 2018 a la fecha, el ahorro externo del
pais cayo nada menos que 550 mil millones de
pesos y en el dltimo trimestre han salido 200 mil
millones de pesos mas.

Es decir, el ahorro, que es de donde se cubre
la inversion productiva, ya se estd yendo.

Desde luego, ya sabemos que nos diran que
los datos son falsos, porque si hubiera fuga de
capitales el peso no estaria tan fuerte.

Los propios datos del Inegi nos dan la res-
puesta. El superdvit en cuenta corriente permite
que la cotizacion del tipo de cambio se mantenga
tranquila.

Lo que estamos viendo en esos datos no dicen que el futuro

se ve peor que el presente,

La economia ya se frend y terminard este afio con numeros

| presidente

rojos. Y no solo no habra recuperacion, sino que en el futuro
sufrird el crecimiento, sufrird el tipo de cambio y sufrirdn las

. finanzas publicas.

No solo no habra

recuperacion,
sino que en el
futuro sufrira
el crecimiento,
sufrird el tipo
de cambio

y sufriran

las finanzas
publicas.

Indicador trimestral del

ahorro bruto, publicacion

del Inegi.

Hasta el dia de hoy no se puede decir que hay
una crisis econémica, pero si es posible vislum-
brar que estd en el futuro y que si no se cambia
el rumbo, serd inevitable.

La salida de dinero del pais solo dice que no
hay confianza y que la prudencia tradicional que
acompafa el dinero estd en luces rojas.

Los empresarios se han reunido con Andrés
Manuel Lépez Obrador cuando menos dos ve-
cesy a esas reuniones se les ha dado una amplia
difusion para mostrar que el capital confia en el
modelo del Presidente de México, incluso, hay
compromisos para invertir en el Plan Nacional
de Infraestructura.

Eso solo es publicidad. La realidad es que el
dinero estd saliendo de puntitas.

Y es que el capital ya aprendid. Si hacen es-
candalo, podria haber control de cambios, me-
didas administrativas en contra de los asustados,
que ya en el pasado se vieron y se sufrieron en
México.

Lo mejor es mostrar buena cara en publico y
correr cuando todavia se insiste en que “otros da-
tos” dicen que las cosas van bien.

La verdad es que no.

Nos vemos el proximo afio aqui mismo y mientras no deje de

seguirme en mi pagina de FB y en Twitter @jerezano52.

Ahorrar y ejercicio,

-

LA

los propositos

u

ANO NUEVO

se debe sumar un manda-
miento anual de 599 pesos;

POR ERENDIRA ESPINOSA
erendira.espinosa@gimm.com.mx

Ahorrar dinero, hacer ejer-
cicio, incrementar ingresos,
llevar una dieta balanceada
y estresarse menos son los
cinco principales propositos
de los mexicanos 2020, esto
de acuerdo con el estudio
Una Navidad, Varias Realida-
des, elaborado por Kantar.

Segun la firma de anali-
sis del comportamiento del
consumidor, este afio 74% de
los mexicanos pondra en su
lista de objetivos el de aho-
rrar dinero, respecto de este
proposito existen diferen-
tes opciones en el merca-
do, que incluyen desde abrir
una cuenta de ahorro en al
gun banco hasta la opcion
de cumplir retos de ahorro,
como colocar todas las mo-
nedas de 10 pesos que lle
guen a nuestras manos en la
alcancia, o bien ahorrar 10
pesos una semana, a la si-
guiente 20 y asi hasta los 520
en la semana 52, con lo cual
una persona puede acumular
hasta 13 mil 780 pesos en un
ano.

En cuanto a hacer ejer-
cicio, este proyecto estd
en la mente del 62% de
los mexicanos, en forma-
tos como Smart Fit los pla-
nes van de los 299 a los 699
pesos mensuales, a lo cual

LOS CINCO

Llevar una dieta
balanceada

57%
Incrementar ingresos

O

42%
Estresarse menos

PRINCIPALES

Como lo acostumbran anualmente, los
mexicanos buscan comprometerse con
diversas metas para mejorar sus vidas

sin embargo, la cuenta pue-
de elevarse si para cumplir
con este objetivo se requie-
ren tenis nuevos o un pants,
para lo que se requerirdn
como minimo dos mil pesos
adicionales.

Incrementar los ingresos
estd en la mente del 57% de
las personas para este 2020,
en este caso algunos usuarios
suelen optar por emprender
un negocio propio, o bien por
buscar una fuente adicional
de ingresos, en ese sentido
existen diferentes opciones
de venta por catdlogo.

Sobre llevar una dieta
balanceada también exis-
ten diferentes opciones en
el mercado, pues se pueden
encontrar diferentes planes
para bajar de peso, en tanto
una consulta con el nutriolo-
go puede rondar de los 250 a
los 700 pesos mensuales.

Respecto del manejo del
estrés, un curso de yoga para
principiantes, que incluye
sesiones por cinco sabados,
ronda los 950 pesos.

Otros propositos de los
mexicanos de acuerdo con
Kantar son: comprar o re-
modelar una casa, objetivo
del 41% de los mexicanos;
mientras que el 36% busca
un nuevo empleo y otra ci-
fra similar comprar o cam-
biar de automovil, en tanto
13% quiere encontrar pareja

y otro 13% dejar de fumar.
Foto: Freepik

El largo plazo
Edgar Amador

dinero@gimm.com.mx

El peligroso reggaeton
de los mercados

- Todas las clases de activo subieron y estan cerrando
el mes, el ano y la decada en un frenesi incontenible.

El peor momento para pensar a quién le va a tocar lavar
los platos es cuando estd sonando el reggaeton. A nadie le
gusta que le arruinen la fiesta cuando estd en su apogeo.

En economia esta alegoria tiene muchos paralelismos: a
los bancos centrales les cuesta mucho comunicar la nece-
sidad de mantener baja la inflacion cuando esta muy baja,
a los encargados de finanzas les cuesta trabajo convencer
a sus accionistas de la necesidad de un balance equilibra
do cuando se tienen superavits, a los mercados les cuesta
mucho entender el riesgo en la cuspide de una década de
alzas maravillosas. Y sin embargo...

Hace dos semanas reflexionabamos aqui sobre la dé-
cada maravillosa de los mercados. Cuando hace 10 afios,
en la parte mds obscura del afio 2009, cuando los mer-
cados se hacian afiicos, nadie habria pensado que lo que
seguia era una de las décadas mds sorprendentes en ma
teria de ganancias bursdtiles de la historia del capitalismo
moderno.

Esta década que termina en unos dias atestiguo dos co-
sas: una reduccion violenta de las tasas de interés de los
principales bancos centrales y un alza frenética, impara
ble, con solo un afo en la década con crecimiento negati-
vo (justo el 2018) y un alza en los precios de casi todos los
activos, en una sinfonia de ganancias sin paralelo en los
registros economicos recientes.

Todo subio: las acciones, los bonos, el oro, las mate-
rias primas, las criptomonedas. Practicamente todas las
clases de activo subieron y estan cerrando el mes, el afio
y la década en un frenesi incontenible, en medio de una
alegria reggaetonera imparable,
en medio de la cual cuesta mu-
cho reflexionar sobre los riesgos
inherentes en un mercado que
sube mucho, durante un perio
do muy prolongado de tiempo.

Existen muchos pardmetros
usados por los académicos para
medir si un activo esta caro o no.
Prdcticamente todas las medi-
ciones tradicionales sugieren
que los precios de los activos
en los principales mercados, es-
pecialmente en Wall Street, es-
1 tdn muy caros. Dificilmente sus
Y perspectivas de flujos futuros
justifican pagar estos precios
hoy. Muchas métricas, incluso,
advierten que las acciones, los
bonos y otros activos estdn ex-
cesivamente caros.

Si lo anterior se cumple, la
historia nos muesitra una cosa.
Los precios de los activos tienden a una media, los cocien-
tes que miden qué tan cara estd una accion o un terreno,
0 un bono o una onza de oro pueden subir mucho, pero
eventualmente regresan cerca de su promedio historico.
Tarde que temprano.

Si lo anterior vuelve a aplicar en esta ocasion. Si lo que
estamos viviendo no es una excepcion historica en don-
de lo que antes aplicaba ya no aplica (lo cual es dificil que
ocurra. Los hechos son tercos, decia Lenin), entonces a
esta década maravillosa de los mercados deberd de se-
guir, en algliin momento, tarde o temprano, un periodo de
muy bajos rendimientos, o de caidas de los precios de los
activos.

Diez afios casi ininterrumpidos de auge no son algo
muy usual en los mercados y la ultima vez que sucedio
algo parecido, en el afio 2000, las cosas no acabaron muy
bien, pues la burbuja de las acciones tecnologicas exploto
y arrastré consigo a los mercados en uno de los episodios
mas dramadticos de 1a historia reciente de los mercados
bursdtiles del mundo.

Los mercados van a cerrar el 2019 la década en me-
dio de un jolgorio efervescente. En un jaripeo encabeza-
do por el comandante de la burbuja financiera, Donald
Trump, quien ha apostado su futuro politico en la salud
del rally bursatil, estrategia que hasta ahora le ha resultado
perfecta.

¢Como y cuando sobrevienen las debacles bursatiles?
Justo cuando nadie se las espera y todos estdn felices bai-
lando el reggaeton. Eso puede ser en enero del 2020 o
puede aguantar meses o incluso afios mds. Nadie lo sabe.
Nadie. Es por ello que los mercados financieros hacen y
deshacen fortunas y prestigios. Aquellos que logran anti-
cipar los grandes virajes, al alza o a la baja, son quienes
logran la fama y el poder en los mercados.

Y para ello se requiere, mds que sabiduria, suerte; mds
que agallas, paciencia; y mas que estrategia, liquidez
para estar listos en el momento oportuno. En otras pala-
bras, nomds por no dejar, hay que estar lavando los platos
mientras bailamos el reggaeton.

El presidente
estadunidense
ha apostado su
futuro politico
en la salud del
rally bursdtil,
estrategia que
hasta ahora le
ha resultado
perfecta.

@ Donald Trump,
presidente de
Estados Unidos.

Enfrentar el complejo mundo financiero tiene sus retos,
nuestra agilidad es darte soluciones para enfrentarlos.
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